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2020-3-17 

为更好地契合养老金产品的管理需求，根据《人力资源和社会保障部、银

监会、证监会、保监会关于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发

〔2013〕24号）、《人力资源社会保障部办公厅关于加强养老金产品管理有关

问题的通知》（人社厅发〔2019〕85号）相关规定，管理人工银瑞信基金管理

有限公司与托管人中国工商银行股份有限公司协商一致，对工银瑞信添鑫货币

型养老金产品估值偏离度的相关条款进行修改。修改内容对比如下表： 

投资管理合同修改内容前后对照 

章节 修改前 修改后 

十

四、

产品

资产

的估

值 

（四）估值方法 

4、由于按摊余成本法估值可能会

出现被估值对象的市价和成本价

偏离，为消除或减少因养老金产

品份额净值的背离导致份额持有

人权益的稀释或其他不公平的结

果，在实际操作中，投资管理人

与托管人需对资产净值按市价法

定期进行重新评估，即进行“影

子定价”。当以摊余成本法计算的

份额净值与“影子定价”确定的

资产净值的偏离度的绝对值达到

或超过 0.25%时，投资管理人应根

据风险控制的需要调整组合；当

以摊余成本法计算的份额净值与

“影子定价”的偏差达到或超过

资产净值的 0.5%，或投资管理人

（四）估值方法 

4、由于按摊余成本法估值可能会

出现被估值对象的市价和成本价

偏离，为消除或减少因养老金产

品份额净值的背离导致份额持有

人权益的稀释或其他不公平的结

果，在实际操作中，投资管理人

与托管人需对资产净值按市价法

定期进行重新评估，即进行“影

子定价”。当以摊余成本法计算的

份额净值与“影子定价”的偏差

达到或超过资产净值的 0.5%，或

投资管理人认为发生了其他重大

偏差时，投资管理人可以与托管

人商定对投资组合进行价值重

估，并披露临时报告。 

 



认为发生了其他重大偏差时，投

资管理人可以与托管人商定对投

资组合进行价值重估，并披露临

时报告。 

 

托管合同修改内容前后对照 

章节 修改前 修改后 

第五

章 

会计

核

算、

估值

与审

计 

5.2估值 

5.2.4估值方法 

5.2.4.4 由于按摊余成本法

估值可能会出现被估值对象的市

价和成本价偏离，为消除或减少

因养老金产品份额净值的背离导

致份额持有人权益的稀释或其他

不公平的结果，在实际操作中，

投资管理人与托管人需对资产净

值按市价法定期进行重新评估，

即进行“影子定价”。当以摊余成

本法计算的份额净值与“影子定

价”确定的资产净值的偏离度的

绝对值达到或超过 0.25%时，投资

管理人应根据风险控制的需要调

整组合；当以摊余成本法计算的

份额净值与“影子定价”的偏差

达到或超过资产净值的 0.5%，或

投资管理人认为发生了其他重大

偏差时，投资管理人可以与托管

人商定对投资组合进行价值重

估，并披露临时报告。 

5.2估值 

5.2.4估值方法 

5.2.4.4 由于按摊余成本法

估值可能会出现被估值对象的市

价和成本价偏离，为消除或减少

因养老金产品份额净值的背离导

致份额持有人权益的稀释或其他

不公平的结果，在实际操作中，

投资管理人与托管人需对资产净

值按市价法定期进行重新评估，

即进行“影子定价”。当以摊余成

本法计算的份额净值与“影子定

价”的偏差达到或超过资产净值

的 0.5%，或投资管理人认为发生

了其他重大偏差时，投资管理人

可以与托管人商定对投资组合进

行价值重估，并披露临时报告。 



 

前述变更事项获得人力资源社会保障部备案确认。 

 

特此公告。 

 

 

 

工银瑞信基金管理有限公司 

2020年 3月 17日 


